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1. GIRIS
1.1.0da Baskaninin Sunusu:

Kiresel ekonomide ofan balonlarin patlagh, enflasyonun durgunfia tercih edilir
hale geldgi bir yil geride kaldi. Ekonomik olarak yanan krizler meslek hukukumuzdaki
karisikliklari gézden kacirdl. 3568 Sayil yasayla Denstnavlarini yapma yetkisi verilen tst
kurulusumuz ne yazik ki denetci lisanslarinin Turkiye Saye Piyasasi Aract Kurulari
Birli gi tarafindan verilmesine seyirci kaldi. Lisans yeme eitimlerinin kimin tarafindan
verilecezi ise belirsizlgini koruyor. Bu noktaya gelinmesinin ana sebebi Yaminli Mali
Musavirin sadece Maliye Bakagh tarafindan verilen “ Tasdik Gorevlerini ” yap#&isi
olarak algilanmasidir.

Halbuki Yeminli Mali Misavir Uluslararasi Denetim Standartlarina gore demet
yapan denetcidir. Vergi denetimi, denetim faaligetialt bolimidir. Buna gmen meslek
orguti olarak 6zele odaklanmamiz, ekonomik silantiberaberinde getirgi gibi, toplumun
beklentilerinin de gerisinde kalmaktadir. Gunumgizdemokratik toplumun yaratiimasi icin
kurumlaringeffaf olmasi orsarttir. Seffafligin olmazsa olmaz kurali ise denetimdir. Vergisel
konularla sinirli olmayan bu denetimi yapma yetlgsi Yeminli Mali Misavirlere verilmitir.
Zira meslek yasamiz yeminli mali gavirlerin gorevini “Gergcek ve tuzel $erin veya
bunlarin tgebbls ve sletmelerinin mali tablolarinin, mevzuat hikimlemuhasebe
prensipleri ile muhasebe standartlarina uyggunhun denetim standartlarina uygun olarak
denetlenmesiteklinde tanimlamgtir. Ancak bu goérevin hakkiyla yerine getirilebileigcin
denetim mesl@nin uluslararasi meslek kurallarina, meslek almakitam uyumunun
sgilanmasi gerekir.

Bu hedefe ulalabilmesi icin Uluslar arasi denetim ve guvenandartlarina uygun
uygulamalar, Uluslar arasigiém standartlarina uyumlu bir mesleki yapilanmairekli
mesleki gekime odaklanan @tim ile denetim mesknde uzmanlgma s&lanmalidir.
Yonetim kurulu olarak , yukarida ana hatlarn ilelifiéen, hedeflere uygun olarak
yuruttigimuz calgmalara , yeni yilda da umutlu devam edgze
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1.2.0damizin Misyonu ve Vizyonu:

Ulkemizdeki iktisadi faaliyetlerde mali dgman ya da mali mgavir ile calsma algkanlg
Cumbhuriyetin ilk dénemlerine kadar dayanmaktad®5Q@ yilindan itibaren Turk Vergi
Sisteminde batili Ulkelerdekine benzergda vergileme sisteminin ydrlr§ié girmesiyle
birlikte, mali migavir ihtiyaci bu gelimelere paralel olarak daha da agmn Ozel kesimin
Turkiye ekonomisi igindeki nispi 6nem vegidiginin artgl, mali miavire duyulan ihtiyacin
yani sira fiili calsma alanlarini da gegietmistir. Orgutsiiz birsekilde 1989 yilina kadar
gelinmis ve bu yil icinde meslekle ilgili 3568 sayili Yasaryururlige girmesiyle, meslekte
milat sayilan kokli bir dizenleme vyapilarak hayagecirilmistir.3568 sayili Yasanin
yarurlige girmesini izleyen yillarda, Maliye Bakaglitarafindan bir dizi sorumluluklar,
gorevler Yeminli Mali Miavirlere verilmgtir. Bir anlamda, kamunun vergi incelemesi
yetkisi kismen 6zellgirilmi stir. Ozellikle tam tasdik yetkisinin 1995 yilindé@izenlenmesi ve
Yeminli Mali MUsavirlere devredilmesi ile, 6denmesi gereken vergauazrulugunun
Arastirilmasi, tespit edilmesi ve @anmasi, sorumlulgu, meslek mensuplarina teslim
edilmistir.

Yeminli Mali Musavirlik bir kariyer meslgidir. Bir firma igin Yeminli Mali Musavirle
calismak, ondan dagmanlik hizmeti almak, tam tasdik kapsamindasgahk bir ciddiyet
gOstergesidir. C¥er bir ifadeyle gini ciddiye alan, kamusal dizenlemeler skeinda zor
duruma dgmek istemeyen, hatalarini minimize etmek isteyendiar, genelde,Yeminli Mali
Musavirle calsmayr yelemektedir. Yeminli Mali Miavir, gOrevini yaparken
sorumluligunun gerektirdii azami dikkat ve 6zeni lyi niyet cercevesinde gasiekle
mukelleftir. Kariyer hizmeti alan firmalarin da géti titizlik ve 6zeni aynen meslek mensubu
gibi, isin verilmesi @amasinda ve yuritilmesi esnasinda gostermeleremekiAksi halde,
yasalara kar yapilan bir yanklik sadece mgavirlik hatasi olmakla sinirli kalmaz, bu hizmeti
alan firmanin sahiplerinin basiretini ve niyetlerde tartsmali hale getirir. Yoruma yénelik
marjinal konularin dinda kalan aleni durumlarda, meslek hatasina meyeiaimemelidir.
Yeminli Mali Misavir; isletmelerin hesap, bilanco, defter kayit ve belgeigvergi mevzuati
ve Tek Dizen Hesap Plani ile getirilen Muhasebée®is Uygulama Tebgleri yoninden
inceleyen, inceleme sonuclarini, Yeminli Mali birir inceleme ve Denetim Raporu na
doken yari resmi bir inceleme elemanidir. YeminalMMUsavir, inceledgi firmalarin hesap
ve inceleme konularini rapora aktararak, ddenmegkgn verginin dgrulugunu aratirmak
suretiyle; buglemleri tasdik eden kidir.

Yeminli Mali Mu savir Neleri Tasdik Eder: Yeminli Mali MUsavir asagidaki islemleri
tasdik eder, ilgili mukelleflerin bu tasdikleri yapnalari “ bazi hallerde zorunludur.”

Isteyen firmalarin kurumlar ve gelir vergisi beyamederinin ekleriyle birlikte tasdik edilerek
rapora bglanmasi,

Yapilan ihrag¢ glemleri nedeniyle indirim konusu yapilamayan KDWnadesi ve mahsubu
konusunda tasdiklemleri,

Muhasebe sistemlerinin kurulmasi, ggtilmesi; isletmecilik, muhasebe, finans, mali
mevzuat ve bunlarin uygulamalari ile ilgiierin dizenlenmesi ve bu konularda gawirlik
yapilmasi,

Belirtilen konularda, belgelerine dayanilarak, ilecee, tahlil, denetim yapiimasi, mali tablo
ve beyannamelerle ilgili konularda vyazili g¢riveriimesi, rapor ve benzerlerinin
duzenlenmesi, tahkim, bilirkilik ve benzeri glerin yapilmasi,

KDV Kanunu nun 14. maddesi uyarinca yapilan ulasks1 taimacilik istisnasi nedeniyle
KDV iadesi veya mahsubglémlerinin tasdiki,

Gelir ve Kurumlar Vergisi mukelleflerinin yatirimestvik belgesine bgli olan ve proje
bedelleri toplami belli tutari san yatirimlari nedeniyle yararlanilan yatirim imdinin
tasdiki.



KDV Kanunu nun 13/a,b maddesinde yer alan mukelieflsletmelerinde kullanacaklar
deniz, hava ve demiryolugiana araclarinin, ytzer tesis ve araclarinin teslimle bunlarin
tadili, onarim ve bakimgeklinde ortaya ¢ikan teslim ve hizmetler, denizehtgima araclari
icin liman ve hava meydanlarinda yapilan hizmeéisnasinin KDV iade / mahsuplarinin
tasdiki,

Sermayenin 6denginin tespitine dair tasdikiemleri,

Ilisiksizlik belgesi raporu, (SSK Primleri ile ilgili)

Bankalar tarafindan ngterilere acilacak krediler ve/veya verilecek kefgi@ da teminatlarin
belli tutari gegmesi halinde bilanco ve gelir taoun tasdiksiemi.

Gumruk beyannamelerinin tasdiki,

Dahilde gleme izin belgesine dayanarak yurt icinden KDV alarak alinan mallarla ilgili
islemlerin tasdiki,

Indirimli oranda KDV ne tabisiemlerin tasdiki,

Sermayeye ilave edilecekletme ici fonlarin tespiti (Oanisti yedek akce, 6zel fonlar,
dagitilmams karlar)-Vakiflarin hesaplarinin incelenmesi veditis

Radyo - Televizyon Ust Kurul paylarinin tespiti,

Yatinm tevik belgesi kapamalemleri,

Organize Sanayi Bdlgelerinin hesaplarinin incelesime

1.3.Temel Bilgiler:

3568 sayill meslek yasamizin ondérdiinct maddesire Yyeminli Mali Misavirler Odalari,
meslek mensuplarinin ihtiyaclarini kd@mak, mesleki faaliyetlerini kolayarmak, meslgin
genel menfaatlere uygun olarak geiesini sglamak, meslek mensuplarinin birbiriyle e i
sahipleri ile olan igkilerinde durustlgu ve giveni hakim kilmak tGzere meslek disiplini ve
ahlakini korumak maksadiyla kurulan, ttzefilkge sahip, kamu kurumu nitginde meslek
kuruluslaridir.

Bu tanimlama cercevesinde Odamiz 2009 yili fadéyei YoOnetim, Denetim ve Disiplin
Kurullanyla, Etik, Rekabet Kurullariyla strdurgiise 2010 yil faaliyetlerini planlargtir. Bu
calismalar sirasinda TURMOB, Ber YMM Odalari, bélgemizdeki SMM Odalari, ilimizdiek
diger intisas odalari ve gr sivil toplum 6rgutleri ile gerekli temas whirli gi icinde olmaya
0zen gosterilngtir.

1.4.Kurullarimiz:

1.4.1. Yonetim Kurulu:

Baskan : Yaar BASKIN

Baskan Yardimcisi : Arif Oru¢ SEZLEV
Sekreter Uye : Fehmi KARAMAN
Sayman Uye : Halil CABAR
Koordinator Uye : Yilmaz CEZAYERL
1.4.2. Denetim Kurulu:

Baskan : Prof. Dr. Tgrul TUFEKCIOGLU
Uye :Ibrahim KORKMAZ

Uye : Turan OZCAN



1.4.3. Disiplin Kurulu:
Baskan : Zafer OZTURK
Uye : Osman DEIN

Uye : Minir SAHIN

Uye : Ali KARAKUS
Uye : Bilal YUCEL

1.4.4. Rekabet Kurulu:
Baskan : Erdgan ARSLAN
Uye : Turan OZCAN

Uye : Mustafa EROL

1.4.5. Oda Organizasyon Yapisi:
Yasa ve yonetmelik hiikiimleri cercevesinde segimnganlar yetkilerini kullanmakta ve
gorevlerini bir oda personeli degigle yapmaktadir.

1.4.6. Personel Durumu:
Odamizin caanlari;
Seval ERKUT

1.4.7. Odamizda Gorev Yapny Kurul Uyeleri:

Ydnetim Kurulu Ba skani: Gorev Suresi :

Prof. Dr. Akar OCAL 02.04.1990 — 10.06.1990 Métebis Kurul Bgkani
Prof. Dr. Fethi HEPER 10.06.1990 — 12.06.1994

Prof. Dr.ihsan ERKUL 12.06.1994 — 02.06.1996

Prof. Dr. Davut AYDIN 02.06.1996 — 10.06.2000

Prof. Dr. Fethi HEPER 10.06.2000 — 02.06.2002

Yasar BASKIN 02.06.2002 - 2010

Yonetim Kurulu Uyeleri : Gorev Siresi :

Mitesebbis Kurul : 02.04.1990 — 10.06.1990

Prof. Dr. Akar OCAL

Prof. Dr. lhsan ERKUL

Prof. Dr. Sabri BEKTORE 02.04.1990 — 10.06.1990
Prof. Dr. Fethi HEPER

Prof. Dr. Fevzi SURMEL

10.06.1990 — 23.05.1992

Prof. Dr. Fethi HEPER

Turan OZCAN

Prof. Dr. Fevzi SURMEL

Prof. Dr. Ferrun COMLEKC
Prof. Dr. Birol TENEKEGOGLU

23.05.1992- 12.06.1994

Prof. Dr. Fethi HEPER

Turan OZCAN

Prof. Dr. Twrul TUFEKCIOGLU
Prof. Dr. Ferruh COMLEKC
Prof. Dr. Birol TENEKEGOGLU



12.06.1994 — 02.06.1996

Prof. Dr. Ihnsan ERKUL

Prof. Dr. Davut AYDIN

Prof. Dr. Yiimaz BENIGIRAY
Prof. Dr. T@grul TUFEKCIOGLU
Prof. Dr. Rifat USTUN

02.06.1996 — 21.05.1998

Prof. Dr. Davut AYDIN

Prof. Dr. Twrul TUFEKCIOGLU
Turan OZCAN

Prof. Dr. Yiimaz BENIGIRAY
Prof. Dr. Birol TENEKEGOGLU

21.05.1998 — 10.06.2000

Prof. Dr. Davut AYDIN

Prof. Dr. Yiimaz BENIGIRAY
Turan OZCAN

Prof. Dr. Birol TENEKEGOGLU
Prof. Dr. Necdet IMUR

10.06.2000 — 02.06.2002
Prof. Dr. Fethi HEPER
Turan OZCAN

Fehmi KARAMAN

Arif Oru¢ SEZLEV
Mustafa EROL

02.06.2002 — 06.06.2004
Yasar BASKIN

Arif Oru¢ SEZLEV
Fehmi KARAMAN
Zafer OZTURK

Yilmaz CEZAYERU

06.06.2004 — 04.06.2006
Yasar BASKIN

Arif Oru¢ SEZLEV
Fehmi KARAMAN
Zafer OZTURK

Yilmaz CEZAYERU

04.06.2006 — 15.06.2008
Yasar BASKIN

Arif Oru¢ SEZLEV
Fehmi KARAMAN

Halil CABAR

Yilmaz CEZAYERU



15.06.2008 — 2010
Yasar BASKIN

Arif Oru¢ SEZLEV
Fehmi KARAMAN
Halil CABAR
Yilmaz CEZAYERU

Disiplin Kurulu : Gorev Suresi :
10.06.1990 — 23.05.1992

Prof. Dr. Yilmaz BUYUKEREN
Selami VARDAR

Muharrem SAHIN

23.05.1992 — 12.06.1994

Prof. Dr. Omer Ziihti ALTAN
Selami VARDAR

Muharrem SAHIN

12.06.1994 — 02.06.1996
Prof. Dr. Ercan GUVEN
Prof. Dr. Ozcan UCKAN
Prof. Dr. Aykut HEREKMAN

02.06.1996 — 21.05.1998
Prof. Dr. Ercan GUVEN
Prof. Dr. Semih BUKER
Prof. Dr. D@an BAYAR

21.05.1998 — 10.06.2000
Prof. Dr. D@an BAYAR
Prof. Dr. San OZ-ALP

Prof. Dr. Semih BUKER

10.06.2000 — 02.06.2002
Selami VARDAR

Yasar BASKIN

Yilmaz CEZAYERLU
Muharrem SAHIN
Ziyaeddin BLDIRICI

02.06.2002 — 06.06.2004
Turan OZCAN

Mustafa EROL
Muharrem SAHIN
Mehmet HOCAGLU

Ali KARAKU S



06.06.2004 — 04.06.2006
Prof. Dr. Akar OZCAL
Turan OZCAN

Mustafa EROL

Ali KARAKU S

Bilal YUCEL

04.06.2006 — 15.06.2008
Zafer OZTURK
Mustafa EROL

MUnar SAHIN

Ali KARAKU S

Bilal YUCEL

15.06.2008 — 2010
Zafer OZTURK
Osman DENZ
Miindr SAHIN

Ali KARAKU S
Bilal YUCEL

Denetim Kurulu Uyeleri : Gorev Siresi :
10.06.1990 — 23.05.1992

Prof. Dr. Yilmaz BENIGIRAY

Prof. Dr. D@an BAYAR

Prof. Dr. Inan OZ-ALP

23.05.1992 — 12.06.1994

Prof. Dr. inan OZ-ALP

Prof. Dr. Yiimaz BENIGIRAY
Prof. Dr. Rifat USTUN

12.06.1994 — 02.06.1996
Prof. Dr. D@an BAYAR
Prof. Dr. Omer Ziihti ALTAN
Prof. Dr. Fethi HEPER

02.06.1996 — 21.05.1998
Prof. Dr. Ferruh COMLEKC
Prof. Dr. Rifat USTUN
Selami VARDAR

21.05.1998 — 10.06.2000
Prof. Dr. Ferrun COMLEKC
Prof. Dr. Rifat USTUN
Selami VARDAR



10.06.2000 — 02.06.2002
Prof. Dr. Sabri BEKTORE
Prof. Dr. Ferruh COMLEKC
Prof. Dr. Ali KARTAL

02.06.2002 — 06.06.2004

Prof. Dr. Sabri BEKTORE
Prof. Dr. Yiimaz BENIGIRAY
Prof. Dr. Ali KARTAL

06.06.2004 — 04.06.2006

Prof. Dr. Yiimaz BENIGIRAY
Prof. Dr. Ali KARTAL

Ahmet Sami UYSAL

04.06.2006 — 15.06.2008

Prof. Dr. T@grul TUFEKCIOGLU
Ibrahim KORKMAZ

Osman DENZ

15.06.2008 — 2010

Prof. Dr. Twrul TUFEKCIOGLU
Ibrahim KORKMAZ

Turan OZCAN

2. DUNYA EKONOM iSi:
Genel

Kiresel ekonomik faaliyet hacminde ve uluslararasi ticarette 1. Dinya Savasindan buyana
tanik olunan en siddetli kiigilmenin yasanmasina yol acan derin kiresel ekonomik krizin
ardindan, genis kapsamli ve etkili kamusal mudahalelerin efektif talebi canlandirmasi ve
finansal piyasalarda hikim sdren belirsizlik ve sistemik riskleri hafifletmesi ile yeniden
ekonomik buyime sirecine girilmigtir. Ancak kiresel finansal sistemdeki sorunlarin hafiflemis
olmakla beraber sirtyor olmasi, krize karsi hilkiimetlerce alinan mali ve parasal 6nlemlerin
tedrici bir sekilde devreden cikarilmasi zorunlulugunun bulunmasi ve varlik fiyatlarinda
keskin dusius yasanmis olan Ulkelerde servet kaybina ugrayan hane halklarinin tasarruf
amaclyla taleplerini diisik dizeyde tutma ihtiyacini hissedecek olmasi gibi nedenlerle, 2009
yili son c¢eyreginden itibaren belirginlik kazanan ekonomik toparlanmanin yavas seyretmesi
beklenmektedir. Mevcut kiresel ekonomik goérinimi olumsuz etkileyebilecek riskler,
olumlularla yaklasik ayni agirhgr tasimaktadir. Krize karsi hikimetlerce alinmis olan
genisletici nitelikli parasal ve mali 6nlemlerin zamanindan 6nce devreden cikariimasinin,
ekonomik biylimenin baslangic asamasinda, esasen bu Onlemler sayesinde erisilen
toparlanma sirecine zarar vermesinden ciddi bicimde kaygi duyulmaktadir. Diger taraftan
gelismis Ulkelerde halen ylzde 10 dolayinda seyreden issizlik hadlerinde yukselme egiliminin
devam edebilecegi yolundaki tahminler bir diger 6nemli kaygi kaynagini olusturmaktadir.

Ekonomik toparlanma sirecinin gicli bir ivme kazanmasina kadar gececek olan sire
zarfinda bir taraftan, finansal sektortin tekrar saglikli hale gelmesini saglayacak 6nlemler
alinirken 6te yanda kamusal destekleyici makroekonomik politikalarin sirdirilmesi gerektigi
konusunda genelde go6ris birligi bulunmaktadir. Ayni zamanda, keskin varlik fiyati
dususlerinin yol actigi servet kaybi nedeniyle talep hacminin daraldi§i gelismis ekonomilerde



tekrar saglikli blyume strecine girilebilmesi icin, kiresel efektif talepte, cari fazla veren
Ulkelerin agirhginin artacagi yeni bir denge teessus ettiriimesi de buyik 6nem tagsimaktadir.

Ozellikle Asya iilkelerinin kriz siirecinde yasanan hafif bir yavaglama déneminin ardindan
tekrar gucli bir blylme sireci icine girmis olmalari ve diger Ulkelerde alinmis olan istikrar
Onlemleri ve yavas ta olsa tekrar mutedil bir buyime sirecinin igine girilmis olmasi, kuresel
ekonominin yeniden genigleme sireci icersine girmesinde basta gelen etkenler olmustur.
Bununla beraber toparlanma halen oldukc¢a zayiftir ve kiresel ekonomik faaliyet hacmi kriz
oncesi duzeyinin cok altinda seyretmektedir. Ekonomik toparlanma imalat sanayi
Uretimindeki canlanma ve stok yenileme sirecine girilmesi ile kendini goéstermis olup, tiketici
glven duygusunun iyilesmesiyle birlikte perakende satiglarin tekrar istikrar kazanmaya ve
konut piyasalarinin tekrar canlanmaya basladidi yolunda isaretler gézlemlenmektedir.

Kiresel dizeyde tekrar biyime sirecine girilmesiyle, enerji ve temel emtia fiyatlari
kipirdamaya baslamis ve 2009 yili baslarinda geriledikleri dip noktalari geride birakmiglar ve
dinya ticaret hacmi keskin bir daralma déneminin ardindan geniglemeye baglamistir.

Uluslararasi Para Fonu IMF tarafindan Kasim 2009'da yayinlanmis olan ‘Ekonomik
Gorinim’ raporuna gore 2009 yilinda yiizde 1.0 oraninda kugulen kiresel ekonomi 2010
yilinda ortalama yizde 4.0 oraninda biytyecektir. Kiiresel ekonomi 2010 — 2014 déneminde
ise, kriz 6ncesi gerceklesen ylzde 5.0 oraninin daha altinda, ylzde 4.0 oraninda bir bliyime
sergileyecektir.

fyile smenin Devam Etti gi Finans Sektodriinde Ko sullar A girli gini Hissettirmektedir

Her ne kadar halen kredi ihtiyaci icindeki bircok sirket icin borglanma kosullari cok agirsa da
kuresel ekonomi alaninda en belirgin toparlanma finansal sektérde goézlemleniyor. Kamu
mudahaleleri, ¢cok dusik seyreden faiz hadleri ve toparlanma yolundaki beklentilerin gug
kazanmasi bircok finansal piyasada varlik fiyatlarinin hizla tirmanmasi sonucunu
dogururken, uluslararasi sermaye akimlarinda da ciddi hacim artislarini beraberinde getirdi.
Finans piyasalarinin toparlanmasinda baslangicta en buylk etken, finansal kurumlar icin
saglanana garantileri, kamusal fonlamalari, yiksek hacimli likidite saglanmasini ve kredi
piyasalarina mudahaleleri iceren hikimet politikalarinin sidratle devreye sokulmasiydi.
Mevcut durumda ise risk algilamalarindaki yumusamanin sagladigi ilave destekle beraber
ekonomik toparlanma yolundaki beklentilerin glclenmesi kiresel finansal ortamin
iyilesmesine 6nemli katki saglar bir konuma ulagmis bulunuyor. Ancak basta kiicik ve orta
Olcekli isletmeler olmak tizere bankalarin kredi geri donus riski almak istemedikleri musteriler
ve hane halklarinin biyik kesimi icin kredi temin olanaklari halen sinirlidir.  Rehine dayall
menkul kiymet ihra¢ piyasasi krizden ¢ok olumsuz etkilenmis olup bu durum bankalarin kredi
olanagi yaratma ve temin olanaklarini ciddi bicimde daraltmaktadir.

IMF DlUnya Ekonomik Gorinimu Projeksiyonlari
(Kasim 2009)

2007 2008 2009 2010

Diinya hasilasi * (% degisim) 5.2 3.0 1.1 3.1
Geligsmis Ekonomiler 2.7 0.6 -3.4 1.3
A.B.D. 21 0.4 -2.7 13
Euro Bolgesi 2.7 1.7 -4.2 0.3
Almanya 2.5 1.2 -5.3 0.3
Fransa 2.3 0.3 -2.4 0.9
Avrupa Birligi 3.1 1.0 -4.2 0.5
Japonya 2.3 -0.7 -5.4 1.7
ingiltere 2.6 0.7 4.4 0.9
Diger Gelismis Ekonomiler 4.7 1.6 -2.1 2.6

Yeni ylkselen piyasa ve gelismekte



olan ekonomiler 8.3 6.0 1.7 5.1

Afrika 6.3 5.2 1.7 4.0
Merkezi ve Dogu Avrupa 55 3.3 -5.0 1.8
Bagimsiz Devletler Topl. 8.5 5.5 -6.7 2.1
Rusya 8.1 5.5 -7.5 1.5
Gelismekte olan Asya ulk. 10.6 7.6 6.2 7.3
Cin 13.0 9.0 8.5 9.0

Hindistan 9.4 7.3 5.4 6.4
Orta-Dogu 6.3 4.8 0.7 4.0
Bati Yarimkuresi 5.7 4.2 -2.5 2.9
Brezilya 5.7 5.1 -0.7 3.5

Diinya hasilasi® (% degisim) 3.8 1.6 23 2.3

Diinya ticaret hacmi
(mal ve hizmetler) 7.3 3.0 -11.9 2.5

1 Satinalma gicl paritesine gore
2 Piyasa doviz kurlari bazinda

Finansal piyasalarla ilgili olarak alinan tedbirlerin bir diger sonucu ise sirketlerin borg temerrt
riskinin bir gostergesi olan ‘kredi iflas takasi primleri'nin azalmasi olmustur.

Kiresel finansal piyasa kosullarinda iyilesme olmakla beraber gelismis ve gelismekte olan
Ulkelerde halen sirketler ve hanehalklari icin kredi temin olanaklari kisithiigini biyik dlgtide
korumaktadir. Ozellikle A.B.D., Euro Bélgesi ve ingiltere’de 6zel sektére bankalarca acilan
kredi hacmi durgunlugunu korumakta hatta daralma sergilemektedir. Bu durumun temel
nedeni IMF tahminlerine gére Ekim 2009 ayi itibariyle bankalarin batik, geri donist olmayan
kredilerinin toplam hacminin 2.8 trilyon Dolara yaklasmis olmasidir ki, bu tutarin o tarih
itibariyle 1.5 trilyon Dolarlik bolimi heniiz kayitlara intikal ettirilmemis bulunuyordu.

Reel Sektordeki Toparlanma Yava § Seyredecek

Ozellikle gelismis ekonomilerde olmak iizere reel sektor faaliyet hacminde gozlemlenen
toparlanma finansal sektdre gére daha zayiftir ve bu durum 2010 yilinda da sirecektir.
Ekonomik faaliyet hacmindeki mevcut toparlanma esas itibariyle, krizin agirlastigi dénemde
Uretim dizeylerinde biyuk boyutlu kisintilara gidilirken azaltilan stok dizeylerinin yeniden
olusturulmasina gecilmesinin bir sonucudur. Uygulamaya konulan kamusal midahale
politikalari basta Asya ulkeleri olmak Uzere birgok Ulkede basarili sonuclar vermis ve gliven
ortamini efektif talebi ve finansal kosullari iyilestirmis ve bu sekilde sinai Uretimin istikrar
kazanmasina ve hatta genislemesine olanak saglamistir. Sonucta kiresel diuzeyde emtia
talebi ylkselmis ve yeni ylkselen piyasa ekonomilerinde hasila dizeylerinde gerceklesen
artislarla birlikte uluslar arasi ticaretin tekrar hizl bicimde genigleme sireci icersine girmesini
saglamistir.

Bununla beraber 6nde gelen gelismis ekonomilerde atil kapasite dizeyleri ylksek
dizeydedir ve halen yikselmeye devam etmektedir. Ayrica artan issizlik ve dusen varlik
fiyatlarinin negatif servet etkisi nedeniyle hanehalklari butceleri baski altindadir. Dolayisiyla
sirketler yeni yatirimlar konusunda ihtiyath davranacaklar ve hanehalklari dayanikli tiketim
mallari ve konut taleplerini ancak tedrici bir bicimde artiracaklardir. Buna ek olarak birgok
firma ve hanehalkl borclarinl édeme cabasi icersinde bulunacak, bu durum ise konut ve
finans piyasalarinda toparlanmayi geciktirecektir. Gelismis ekonomilerdeki efektif talep
yetersizligi yeni yikselen piyasa ekonomilerindeki toparlanmayi da yavaslatacaktir.

Gelismis Ulkelerde dusuk talep, azalmis satis gelirleri, atil kapasite ve sikisik kredi olanaklari
ile karsi karsiya bulunan finans kesimi disindaki sirketler blyik olasilikla is¢i ¢ikarmaya
devam edeceklerdir. Gegen yil A.B.D.'nde igsizlik haddi 4 puanin Ustiinde bir artisla Agustos
ayinda yuzde 9.7'ye tirmanmis olup bu oranin 2010 yil basinda yluzde 10.0'u gecmesi
beklenmektedir. Issizlik haddinin kriz éncesi dénemde daha yiiksek oldugu Euro bélgesinde
ise oran 2 puanlk bir artigla yizde 9.0’'a yukselmigtir. Avrupa ekonomilerinde igsizlik
oranlarinda daha ihmli bir yiikselisin meydana gelmis olmasi, bu ulkelerde sirketlerin faaliyet



hacmi dedismelerinde isci sayisinin azaltiimasi yerine calisilan saat sayisini diisirme yoluna
basvurmalarinin bir sonucudur.

Yeni yikselen piyasa ekonomilerinde ekonomik bilyiime daha guicli bir zemine oturmaktadir.
Basta Cin ve Hindistan olmak lzere uygulamaya konulmus olan gucli makroekonomik
politikalarin da destegiyle i¢ talep gugli bir goériinim ortaya koymaktadir.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Tegkilati (OECD) tarafindan yine Kasim 2009'da yayinlanmig
olan OECD Ekonomik Goérinim Raporunda da, Uye Ulkeler genelinde gecmiste on vyillar
boyunca yasanmamis derinlikte bir resesyonun ardindan tekrar buyime sirecine girildigi ve
bu biyimede hikiumetlerce alinmis olan talep genigletici politikalarin, finansal piyasalara
yapilan kamusal mudahalelerin, OECD disI Ulkelerde efektif talepte gerceklesen guclu
toparlanmanin ve stok dizeyi duzeltme hareketlerinin sirdkleyici rol oynadigi belirtiimistir.
Raporda bdlge genelinde igsizlik haddinin 2010 yilinda da uzun bir sire yikselmeye devam
edecegi, ulastigi yizde 9.0 dolayindaki diizeyinden ancak 2011 yilinda yavas bir bicimde
gerilemeye baglayacagi tahmininde bulunulmaktadir.

OECD Ekonomik Goérinim Raporu, reel sektdre iligkin olarak yapilan projeksiyonlarin
gerceklesme durumunun bilyik olcide finansal sektoriin gelecek dénemde gosterecegi
gelismeye bagll oldugunu ifade etmekte, bu sektdrdeki iyilesme slrecinin beklentilerden iyi
olabilecegi gibi, finansal kosullarin, bir biyik finansal kurumun sikintiya digsmesi gibi bir
durumda siratle ve siddetli bir bicimde kétilesebilecegi hususuna dikkat cekmektedir.

Rapor krizin hafifletiimesi ve blyime sirecinin 6ne alinmasi i¢in hiikimetlerce uygulamaya
konulmus olan parasal ve mali 6zendirme Onlemlerinin diizenli ve tutarli bir bicimde geri
cekilmesi konusunun c¢ok buyidk énem tasidigl hususunu vurgulayarak, bu parasal ve mali
onlemlerin uygulamadan kaldirilmasinda zamanlama, hiz ve araclar konusunda verilecek
isabetsiz kararlarin krizin yeniden gii¢ kazanmasina, ikinci bir dip yasanmasina neden
olabilecegi uyarisinda bulunmaktadir.

OECD Bédlgesi Ba slica Ekonomik Gostergeler
(Yilik % de gisim)

Ortalama
1996-2006 2007 2008 2009 2010 2011

Reel GSYH buyumesi 2.8 27 06 -35 9 2.51

A.B.D. 3.2 21 04 -25 25 28

Euro Bolgesi 2.1 27 05 -40 09 1.7

Japonya 11 23 -07 -53 18 20
Hasila acigi 0.1 18 03 -46 -41 -3.2
issizlik haddi 6.5 56 59 82 90 88

A.B.D. 46 58 92 99 91

Euro Bdlgesi 75 75 94 106 10.8

Japonya 39 40 52 56 54
Mali denge -2.0 -1.3 -35 -82 -83 -7.6
Cari islem Dengesi (GSYH %’si) -1.2 -16 -09 -08 -08

A.B.D. -6.2 -49 -3.0 -34 -37

Euro Bdlgesi 05 *08 -06 -0.1 0.3

Japonya 49 32 25 28 28

Cin 11.0 98 64 54 59
Dunya reel ticaret buyimesi 7.1 73 30 -125 6.0 7.7
Dunya reel GSYH buylimesi 3.8 46 22 -17 34 3.7



Uluslararasi Para Fonu (IMF) 26 Ocak 2010 tarihinde yapmis oldugu bir aciklamayla, kiresel
ekonominin bu yil ve 2011 yilinda go6sterecegi gelismelere iligkin olarak Kasim 2009 ayinda
yayinlamis oldugu “Ekonomik Gorinim” Raporunda vermis oldugu projeksiyonlari revize
ederek, kiresel biyimenin o6nceden tahmin edilenden daha hizli gergeklesmesinin
beklendigini duyurmustur. IMF 2009 yilinda kiresel dlgekte yasanan kigtlmenin ardindan
dinya ekonomisinin bu yil yizde 3.9 ve 2011 yilinda da yizde 4.3 oraninda biylime
sergilemesinin beklendigini duyurmustur.

Para Fonuna gore ekonomik blylume degisik bolgelerde degisik hizlarda seyredecektir.
Ozellikle Asya (ilkelerinin siriiklemesiyle yeni yiikselen piyasa ekonomilerinde hizli bir
blyime gerceklesirken, gelismis Ulkelerde biyime yavas seyredecek ve hikimetlerin
6zendirme 6nlemlerine olan bagimhhgini strdurecektir.

Diger taraftan yayinlamis oldugu “Kiresel Finansal istikrar Raporu’nda da IMF, gecen Mart

ayinda yasanan derin krizin ardindan, finansal piyasalarin da, iyilesen ekonomik kosullarin
bir sonucu olarak, tekrar toparlanma gdsterdigini ifade etmistir.

IMF DUnya Ekonomik Gorinimi Giuncellenmi  § Projeksiyonlari

(26 Ocak 2010)
2008 2009 2010 2011
Diinya hasllasi * (% degisim) 3.0 -0.8 3.9 4.3
Gelismis Ekonomiler 0.5 -3.2 2.1 2.4
A.B.D. 0.4 -2.5 2.7 2.4
Euro Bodlgesi 0.6 -3.9 1.0 1.6
Almanya 1.2 -4.8 1.5 19
Fransa 0.3 -2.3 14 1.7
Japonya -1.2 -5.3 1.7 2.2
ingiltere 0.5 -4.8 1.3 2.7
Diger Gelismis Ekonomilerl.7 -1.3 3.3 3.6
Yeni yukselen piyasa ve gelismekte
olan ekonomiler 6.1 2.1 6.0 6.3
Afrika 5.2 1.9 4.3 5.3
Merkezi ve Dogu Avrupa 3.1 -4.3 2.9 3.7
Bagimsiz Devletler Topl. 5.5 -7.5 3.8 4.3
Rusya 5.6 -9.0 3.6 34
Gelismekte olan Asya alk. 7.9 6.5 8.4 8.4
Cin 9.6 8.7 10.0 9.7
Hindistan 7.3 5.6 7.7 7.8
Orta-Dogu 5.3 2.2 4.5 4.8
Bati Yarimkuresi 4.2 -2.3 3.7 3.8

Brezilya 5.1 -0.4 4.7 3.7




3. TURKIYE EKONOMISI
Genel

Basta onemli dis ticaret ortaklarimizda olmak Uzere, kiresel kriz sirecinde yasanan
ekonomik kucllme, artan issizlik dizeyleri, keskin bir digsts sergileyen varlk fiyatlarinin
servet etkisi ve hane halklari ile is aleminin beklentilerindeki bozulmalar hemen tim tlkelerde
tiketim ve yatirim taleplerinde ciddi boyutta bir daralmayi beraberinde getirmistir. Daralan dis
talebe bagl olarak tlkemiz ihracatinda yasanan keskin disus, dis finansman olanaklarinda
meydana gelen daralma, bankalar ve sirketlerin net dig bor¢ ddeyicisi durumuna gelmeleri ve
gelecege iliskin beklentilerdeki bozulma nedeniyle tiiketim ve yatirim talebinde gézlemlenen
ciddi boyuttaki daralma, tlkemiz ekonomik faaliyet hacminde 2008 yilinin son ceyregi ile
baslayan keskin bir kiigtilmeyi beraberinde getirmigtir.2008 yilinin son ¢eyreginde yiizde 6.5
oranindaki bir daralmanin ardindan 2009 yil ilk ceyredinde ylizde 14.7 ile rekor bir diizeye
ulasan ekonomik kiictlme daha sonra hafiflemeye ylz tutmus ancak gecen yilin tG¢uncl Uc¢
aylik déneminde de devam etmistir.

2008 yilinin son ceyregi ile baglayan ve geride kalan dort ¢ceyrek boyunca derin bir bicimde
devam eden bu ekonomik kicllme basta imalat sanayi olmak Uzere etkisini hemen tim
faaliyet sektorleri Gizerinde agik bicimde hissettirmistir. 2008 yili Agustos ayindan baslayarak
onceki yihin ayni ayina gbére dnemli oranda disik seyreden sanayi uretim endeksi Ekim ayi
disinda bu yilin ilk onbir aylik doneminde de bu egilimini strdirmasttr. Bu yilin tG¢lnci Ug¢
ayhik donemi itibariyle tiiketim harcamalarinin, hafiflemis olsa da, daralmasini sirdiriyor
olmasi, Ekim ayinda ihracat hacminin uzun bir kiigilme déneminin ardindan dnceki yilin ayni
ayina gore ilk kez blyumeye baslamis olmasina ragmen — Aralik ayinda da bu egilimini
korumustur - , basta bu yilhin tclnct U¢ ayhk dénemi itibariyle de tiketim harcamalarinin,
hafiflemis olsa da, daralmasini strdiriyor olmasi, dig talebin seyri konusundaki belirsizlik ve
dustk kapasite kullanim oranlarinin, yakin gelecekte de yatirim talebini baski altinda tutmasi
beklenmektedir. imalat sanayi kapasite kullanim oraninin halen yiizde 70’in altinda
seyrediyor olmasi da is aleminin yatirim kararlarini erteleme egilimini giiclendirecek bir diger
faktor niteligi tagimaktadir.

iktisadi faaliyet hacmindeki bu daralma dogal olarak etkisini istihdam hacmi ve issizlik haddi
lizerinde de gostermis ve bu yilin dg¢lnci ceyredi itibariyle son bir yillik déonemde igsiz
saylsinda milyon kisiye yaklasan bir artis meydana gelmistir. Yeni nifus projeksiyonlarina
gore yapilan tahminlere gére ise Ekim 2009 itibariyle bir énceki yilin ayni ayina gére issizlik
haddi yizde 11.2'den ylizde 13.0’e yilkselirken, igsiz sayisinda 569 bin kisilik artis meydana
gelmistir. Toparlanmanin yavas seyretmesi olasiliginin yuksek olmasi ve GSYH'nin kriz
oncesi dizeyine ulasmasinin uzun bir vakit alacak ayrica bu sire zarfinda isgucine
katilimlarin sirecek olmasi, issizlik haddinde halen gozlemlenen yiksek dizeyin uzun bir
doénem boyunca strecegi yolundaki kaygilari giiclendirmektedir.

Ekonomik kucilme ile birlikte yatinnm ve tiketim talebinin gerilemesi ayrica kriz sirecinde
uluslar arasi piyasalarda enerji ve entia fiyatlarinin gerilemesi, ihracat hacmindeki daralmaya
ragmen dis ticaret aciginin énemli 6lcide daralmasina ve cari acigin 2008 yilinin son
ceyreginden itibaren énemli 6lclide gerilemesine neden olmustur. Bu cercevede 2008 vyili
itibariyle GSYH'nin yiizde 5.6’si diizeyinde olusan cari agigin finansman yapisinda da kriz
nedeniyle dedisme gozlemlenmistir. Daha evvelce cari acigl yurt disindan sagladigi uzun
vadeli kaynaklarla finanse eden 6zel sektér son dénemde net dis bor¢ ddeyicisi durumuna
gecmigtir.

2008 yili son ¢eyredinden baglayarak bankalarin ve bankalar disi 6zel sektoriin uzun vadeli
dis kredi yenileme oranlarinda ve dis kredi stokunda dists gozlenmistir. Bu gelismede dis
kredi olanaklarindaki daralma, kredi maliyetlerinin artmasi ile ekonomik faaliyet hacmindeki
daralmaya baglh olarak bankacilik sektérinin ve banka disi kesimin kredi ihtiyacindaki



gerileme basta gelen etkenler olmustur. Bankacilik sektorii kur riski tasimama egilimini
surdurmastar.

Genelde kuresel dizeyde yasanan gelismelere paralel olarak enerji ve temel emtia
fiyatlarindaki dismenin ve toplam talepteki daralmanin bir sonucu olarak Ulkemizde kriz
sonrasinda enflasyon haddinde ciddi bir yavaglama meydana gelmigtir.

Kriz sUrecinde dis talepte meydana gelen kiculme dlkemiz ihracatini ciddi dizeyde olumsuz
bicimde etkilerken, tiketim talebindeki durgunluk ve yatirim faaliyetindeki keskin yavaslama
ithalat hacmini carpici bir bicimde dusirmus, dolayisiyla 6nemli yapisal sorunlardan birini
olusturan dis ticaret acigl 6nemli 6lcide daralmistir. Dis ticaret aciginin énemli dl¢ide
kucllmesinde ithalat hacminde gdzlemlenen daralmanin, ihracat hacminde meydana gelen
gerilemeden daha yuksek oranda cereyan etmesi de etkili olmustur. Bir 6nceki yila gore
AB’nden yapilan ithalatin toplam ithalat icindeki payi yikselirken, AB’ne yapilan ihracatin
toplam ihracat icindeki payinda gerileme meydana gelmistir.

Dis ticaret aciginda meydana gelen keskin daralma dogal olarak etkisini bir diger yapisal
sorunu olusturan cari islemler agigi tUzerinde de gostermis ve Ocak-Kasim dénemi itibariyle
Ulkemizin cari islemler acigi bir 6nceki yilin ayni dénemine gére ylzde 74.4 oraninda carpici
bir kicilme sergilemigtir. Cari iglemler hesabi 2009 yili EKim ayinda, ¢ok uzun bir aranin
ardindan ilk kez fazla vermig, ancak Kasim ayinda tekrar hizli bir genisleme sergilemistir..

Krizin derinligini azaltmak ve ekonomik toparlanmayi 6ne almak icin mali tesvik dnlemleri
alan diger ulkelerde yasandidi gibi, gelirlerdeki azalis ve harcamalarda meydana gelen artis
sonucu merkezi yonetim bitce acigl keskin bir artis sergilemistir. Artan issizlik duzeyi,
firmalarin daralan faaliyet hacmi ve disen karliliklari, tiiketim talebindeki durgunluk ve ithalat
hacminde meydana gelen siddetli daralma kamu gelirlerinin gerilemesinde basta gelen
etkenleri olusturmustur. Merkezi yénetim bitcesi harcamalarinda 2009 yilinda en énemli artis
‘cari transferler'de olmustur. Gegen yila gére cari transferler yizde 30.4 oraninda ciddi bir
artisla 91.8 milyar TL.’na ulasirken, bu kapsamda yer alan ‘saglik, emeklilik ve sosyal yardim
‘ giderleri yizde 50.0 oraninda bir ¢arpici genisleme gostermigtir. Yine yilin tamami itibariyle
‘faiz’ giderleri, kamu borclanma maliyetinin ciddi bicimde azalmasina ragmen, artan
borclanma gereksinimi nedeniyle yiizde 5.0 oraninda kayda deger bir artis gostermigtir. 2008
yilinda 17.4 milyar TL. acik veren merkezi yonetim bitcesi bu yil 52.2 milyar TL. acik
verirken, ayni dénemler itibariyle gerceklesen ‘faiz digi fazla’ 33,2 milyar TL.’ndan, 986
milyon TL.'na gerilemigtir.

Enflasyon haddindeki disis, likiditenin arttirllmasi, Merkez bankasinca 2008 vyili
sonbaharindan itibaren politika faiz hadlerinin kararh ve ciddi bicimde dusurtlmesi ve bunun
piyasa faiz hadlerine yansimasi ile risk algilamalarindaki iyilesme son bir yilik donemde
Hazinenin bor¢clanma maliyetlerinin keskin bicimde dustrulebilmesine olanak vermis ve 2008
yili Aralik ayi itibariyle ylizde 9.3 olan Hazine iskontolu i¢ borg ihaleleri reel faiz orani
(nominal bilesik ylzde 18.6) bu yili ayni ayi itibariyle yizde 2.3 e (nominal bilesik yizde 9.0)
gerilemigtir.

Kamu kesiminin ekonomik kriz nedeniyle artan borgclanma gereksinimi, borclanma
maliyetindeki dustise ragmen kamu bor¢ stokunun hizli bir bicimde blyumesi sonucunu
getirmistir. Onceki yila gore 42.6 milyar TL. artan borglanma gereksinimi ayrica, i¢ borg
cevirme oraninin 2008 yilina iliskin ylzde 74.3 oranindan 2009 yili Ocak — Kasim déneminde
ylizde 103.4’e tirmanmasina da neden olmustur.

Bu gelismeler sonucu 2008 yili sonu itibariyle 274.8 milyar TL. olan i¢ borc stoku Aralik 2009
ay! itibariyle 330.0 milyar TL.’na yukselmistir. Ayni dénemde merkezi yonetimin dis bor¢
stokunda 5.0 milyar Dolar esdegeri tutarinda bir artig gerceklesmistir. Onceki yil sonu
itibariyle 380.3 milyar TL. dlizeyinde bulunan merkezi ydénetim toplam bor¢ stoku Aralik 2009



ayl sonu itibariyle 441.4 milyar TL.’na ulasmistir. 2008 yili sonu itibariyle toplam 268.0 milyar
TL. olan kamu kesimi net borg stoku ise 2009 yili ilk dokuz aylik donemi sonu itibariyle 302.9
milyar TL. dizeyine ¢ikmigtir.

Genel Makroekonomik Denge

Ulkemizde tasarruf egilimi diisiiktiir ve toplam tasarruflar, ekonomik bilyiime igin gerekli olan
yatirrm hacminin finansmanini karsilamamakta, dolayisiyla bliyime 6nemli tutarda dis
kaynak girisine bagl bulunmaktadir. Kamu kesimi bugiine kadar uzanan uzun bir dénemde
surekli borclanma gereksinimi duymus ve bu durum finansman kaynaklarinin kamu
kesimince kullaniimasini zorunlu kilarak, reel faiz hadlerinin 2009 yili ortalarina kadar olan
¢ok uzun bir donem boyunca yiiksek dizeylerde seyretmesine ve 6zel kesimin yatirim heves
ve olanaklarinin kisitlanmasina neden olmustur. 2001 yili ekonomik krizini izleyen dénemde
ise Ozellikle 2003 yilindan baglayarak, Turk Lirasi'nin deger kazanimi streci ithal mallari i¢in
satinalma gicu artis1 saglayarak 6zel kesimin tiketim egilimini kamcilamig, yatirnm mallarini
goreli olarak daha ucuz hale getirmisg, diger taraftan kiresel likidite bollugunun olanakh kildigi
dustk faiz hadleri yatirim harcamalarini canlandirmis ve sonucgta szl edilen dénemde
Tarkiye'nin, 6zel kesim ve kamu sektoriintin birlikte verdigi 6nemli boyuttaki tasarruf acigini
gosteren cari islemler hesabi agigi 2007 yili itibariyle GSYH’nin yizde 5.7’sine ulagmig, 2008
yilinda ise yuzde 5.6 olarak gerceklesmistir.

ic tasarruf acigr sorunu 2008 ve 2009 yillari Kasim aylari sonu itibariyle gerceklesen cari
islem aciginin finansman sekli ile acik bir sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Gegen yilin Kasim ayi
sonu itibariyle olusan 43 milyar Dolar tutarindaki cari acigin tamami yaklasik ayni dizeyde
43 milyar Dolar tutarinda dis finansmanla karsilanmisti. Bu tutarin 18 milyar Dolar bolimu
dogrudan yatirim iken, 27 milyar Dolarlik boélimiand sirketlerin saglamis oldugu dis
finansman olusturuyordu. Kuresel krizin dis ve i¢ talepte yol actigi derin daralma sonucu bu
yilin ayni déneminde keskin bir dists sergileyerek 13 milyar Dolar diizeyine gerileyen cari
islemler hesabi acidinin finansmaninda ise dis kaynak temin edilememigtir. Bu acigin 10
milyar Dolarlik bolimi kaynagi bilinmeyen “net hata noksan” kaleminden, 3 milyar Dolarlik
bolimi de “rezerv’ kaybindan kargilanmistir. Ozel kesim kaynak saglanmasi bir yana 2009
yilinda net 9.2 milyar Dolar tutarinda dis bor¢ geri 6demesinde bulunmuslardir. Bu tablo
tlkemizin, ozellikle yatirimlarin finansmani dikkate alindiginda ne kadar ciddi boyutta bir i¢
tasarruf haddi yetersizligi sorunu ile karsi karsiya bulundugunu cok acik bicimde ortaya
koymaktadir.

Ekonominin Genel Dengesi (Cari Fiyatlarla, Milyon T L.)*

2007 2008
Toplam Tuketim 706 237 781 984
Kamu 83231 95 463
Ozel 623 007 686 431
Toplam Yatirm 180 454 210 339
Sabit Sermaye yatirimi 183 416 191 815
Kamu 32534 39123
Ozel 150 881 152 692
Stok Degisimi - 2951 18 524
Toplam Yurtici Talep 886 692 992 233
Net Mal ve Hizmet ihracati -43513 -42 135
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Gayrisafi Yurtici Hasila 843178 950 098
Gayrisafi Milli Harcanabilir Gelir 836 814 942 224

Net mal ve hizmet ihracatinin GSYH'’ya olan orani 2007 ve 2008 yillarinda sirasiyla ytuzde —
5.2 ve yuzde — 4.4 olarak gerceklesmistir. Kiresel kriz nedeniyle dis ticaret acgiginin
daralmasi ve yatirim hacminde keskin bir disis olmasi sonucu 2009 yilinin ilk dokuz aylik
doneminde net mal ve hizmet ihracati 6nceki yilin ayni dénemine iligkin 42 135 milyon
TL.'’ndan, 4 992 milyon TL.’na gerilemis ve GSYH'ya olan orani s6z konusu dénem itibariyle
ylzde 0.7 olarak gerceklesmistir. 2010 Yili Programina goére net mal ve hizmet ihracatinin
GSYH’ya olan oraninin 2009 yilinda yuzde — 0.3'e dugsmesi beklenmektedir. Orta Vadeli
Program 2009 yilinda cari iglemler agiginin GSYH'ya olan oraninin yizde — 1.8 olarak
gerceklesmesini 6ngérmektedir.

Gayrisafi Yurtici Hasila

2001 yilini izleyen dénemde gerceklesen ve esas itibariyle dis bor¢clanmaya dayali i¢ tiketim
ve yatirim artigindan gic¢ alan ve uzun dénemde sudrdurilebilirligi olmayan goreli olarak hizli
blylume sureci 2007 yili Il. ¢eyreginden itibaren (2008 yili I. ¢ceyregine iliskin beklentilerin
Uzerindeki ylzde 7.3 orani hari¢ tutulursa) belirgin bir yavaglama sireci icersine girmis, 2008
yili son ¢eyreginde ise ekonomi, 27 dénem siren bir bliyiime déneminin ardindan keskin bir
kucilme sergilemistir.

2001 yihnda yuzde 5.7 oraninda kucilmesinin ardindan hizh bir biytiime sireci igersine giren
ve 2002-2006 doneminde sirasiyla yillik yizde 6.2, yizde 5.3, yizde 9.4, ylzde 8.4 ve yilizde
6.9 oraninda (1998 yili bazlh GSYH serisine gore) buyime gosteren GSYH'da 2007 yilinda
belirgin bir yavaslama gdzlemlenmis ve blylume hizi yliizde 4.7'ye gerilemistir. Ekonomideki
yavaglama, yilin ilk ¢ceyreginde gerceklesen yizde 7.2 oranindaki biilyimenin ardindan 2008
yilinin ikinci G¢ aylik doneminde dikkat cekici bir hiz kazanmis ve blyume hizi ikinci ¢ceyrekte
ylzde 2.8’e ve Uc¢lncl ¢eyrekte de ylzde 1.2'ye gerilemistir. Kiresel ekonomik krizin giderek
derinlik kazanmasi, ticaret ortagimiz olan Ulkelerde tiketim ve yatirim talebinin dismesi,
kuresel finansal piyasalarda hikim sidren kredi sikisikhdinin yol actigr dig finansman
sorunlari ile tuketici ve 6zel kesim beklentilerindeki bozulma etkilerini 2008 yili Ugtnci
ceyreginden itibaren Turk ekonomisi tzerinde yikici bir bicimde gdstermeye baslamis ve bu
sireg, yilin son ceyreginde ekonominin, énceki yilin ayni dénemine gore, ¢arpici bir bigcimde,
ylzde 6.2 oraninda kigtlmesi ile yeni bir fazin baslamasina neden olmustur. Yizde 0.9
oraninda, gercekten dustk dizeyde gerceklesen 2008 yili blylmesine talep yéniinden g6z
atildiginda, 6zellikle not edilmesi gereken bir husus toplam harcamalar (talep) icinde ytizde
yaklasik 73.0 oraninda bir agirhda sahip olan 6zel tiketim harcamalarinin yilin tamami
itibariyle yiizde 0.1 oraninda bir kugcilme ortaya koymus olmasidir. Ozel tiketim
harcamalarindaki daralmayi, kamu nihai tiketim harcamalarindaki artis kismen telafi etmigtir.

Dis talebin daralmasi, beklentilerdeki bozulmanin yatirim ve tiketim harcamalari Uzerinde
daraltici etkide bulunmasi 2009 yilinin ilk ¢eyreginde ekonominin bir 6nceki yilin ayni
doénemine gore, rekor bir dizeyde, ylzde 14.7 oraninda kigtlmesi sonucunu getirmistir. Kriz
surecinde belirgin bir artis gotsteren issizlik haddi ve disen kapasite kullanim oranlari
beklentileri bozmak suretiyle tiiketim ve yatirim talebinin daralmasinda basta gelen etkenler
olurken, kiresel krizin Ulkemize olacak yansimalarinin yeterince algilanamamis olmasi da
alinmasi gereken oOnlemlerin zamanlama ve hacmini olumsuz yénde etkilemigtir. Yilin ilk
ceyreginde ekonominin siddetli bir kiicllme sergilemesinde imalat sanayinin ylizde 21.8,
ingaat faaliyetlerinin ylizde 18.9, ticaret hacminin yizde 28.3 ve ulastirma ve haberlesme
faaliyetlerinin yizde 17.7 oraninda daralmasi dretim acisindan basta gelen nedenleri
olusturmustur. Talep acisindan bakildiginda ise yilin ilk ceyreginde 6nceki yihin ayni



doénemine gore, GSYH icinde ylizde 72.3 oraninda paya sahip hanehalklari yurtici tiketiminin
ylzde 10.0, ylzde 17.0 oraninda paya sahip yatirim harcamalarinin yiuzde 27.5 ve ylzde
24.5 oraninda paya sahip dis talebin ylzde 11.2 oraninda kigulmesi etkili olmustur.

Birinci ceyrekte Ozel tiketim ve 6zel yatirim talebi siddetli daralmanin bir sonucu olarak
blyimeye sirasiyla -3.1 ve — 5.9 puan negatif katkida bulunurken, kamu harcamalarinin
etkisi sinirl kalmig ve kamu tiketim ve kamu yatirirm harcamalari ekonomik biylimeye
siraslyla + 0.4 ve + 0.7 puan diizeyinde pozitif katki saglamistir.

Ulkemizde gecen yilin son ceyrek doneminde baglayan ekonomik kiiciilme sureci giderek
hafiflemekle beraber 2009 yilinin ikinci ve Gglnct U¢ aylik donemlerinde de devam etmistir.
Gayrisafi yurtici hasila sabit fiyatlar tGzerinden yilin ikinci ¢eyreginde yine derin bir bicimde,
yuzde 7.9 oraninda, tglncul geyrekte ise biraz ivme kaybederek ytizde 3.3 oraninda daralma
gOstermistir.

GSYH ‘da go6zlemlenen ciddi daralmaya uretim faaliyetleri yoninden bakildiginda, ikinci
ceyrekte imalat sanayi katma degerinin yizde 11.2, insaat sektorinin yizde 21.4, ticaret
sektorindn yizde 15.4 ve ulastirma ve haberlesme hizmetleri katma degerinin ylizde 12.2
oraninda, dnceki yilin ayni dénemine goére kiculme sergilemis olmasinin ikinci ¢ceyrekte tanik
olunan yuzde 7.9 oranindaki gerilemede basta gelen etkenleri olusturdugu sonucuna
varilmaktadir. Talep yo6ninden ise ikinci ceyrekteki bu ekonomik daralmada en 6nemli
unsuru yatirnm harcamalarinda meydana gelen yizde 24.3 oranindaki kiclilmenin
olusturdugu, onu toplam talep icindeki agirligr nedeniyle tiketim talebindeki yizde 1.5 ve
ihrag talebindeki yiizde 10.1 oranindaki daralmalarin izledigi gortlmektedir.

Yiin ikinci ceyreginde talep unsurlarinin ekonomik blyimeye olan etkisi gdzden
gegcirildiginde; 0zel tiketim harcamalarinin -7.2 puan, 6zel yatirim harcamalarinin - 7.5 puan
olumsuz katkida bulunmasina karsilik, toplam harcamalar icindeki paylarinin distk
olmasinin bir sonucu olarak kamu tiketiminin + 0.5 puan ve kamu yatirim harcamalarinin +
0.6 puan pozitif katkida bulundugu gorilmektedir.

Dénemler itibariyle GSYH Bulyiime Oranlari
(Yilik % de gisim)
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2009 yih tGglnct tg aylik doneminde de biraz hiz kesmis olmakla beraber Turkiye ekonomisi
daralma egilimini strdirmus ve yizde 3.3 oraninda kiculmustir. GSYH'daki bu gerilemeye
dretim acisindan bakildiginda 6nceki yihin ayni donemine gore, insaat sektorindeki
ktcllmenin yuzde 18.1 orani ile yaklasik énceki iki donemdeki daralma hizini strdirdaga,



madencilik, imalat, ticaret ve ulastirma ve haberlesme hizmetleri katma degerlerinde ise yine
daralma slrecinin devam ettigi ancak onceki donemlere gore yavasladigl ve hiz kaybettigi
goOrulmektedir.

Ucltinctl ¢ aylik dénemde GSYH icinde yaklasik yiizde 15,0 oraninda paya sahip imalat
sanayi katma degerinin yuzde 3.9, yuzde 11.0 oraninda paya sahip ticaret sektoriiniin yuzde
7.2 ve yuzde 13.0 oraninda paya sahip ulastirma ve haberlesme hizmetleri katma degerinin
ylzde 6.9 oraninda gerileme gdsterdigi gozlemlenmistir. GSYH icinde ylzde 10.0’un Ustliinde
bir paya sahip olan konut sahipligi sektériinde ise ylzde 3.8 oraninda bir katma deger artisi
meydana gelmis olmasi, ekonomik kigulmenin yavaslamasinda not edilmesi gereken bir
olumlu rol oynamistir.

2009 yihinin Ggunci doneminde tanik olunan yiizde 3.3 oranindaki ekonomik daralmaya talep
yoninden bakildiginda, bu daralmada yine en énemli etkenin yatirim talebinde siregelen
kucilme egilimi oldugu sonucuna varilmaktadir. Bu dénemde de hanehalklar tiketim talebi
ile disg talep 6nceki yilin ayni dénemine gore daralma sireci icinde olmuslardir. Ancak her iki
talep unsurunda da daralma ©6nceki donemlere gore yavaslama sergilemis ve tiketim
talebindeki gerileme yluzde 0.9'da kalirken, dis talepteki kicllme ylzde 4.6 olarak
gerceklesmistir. Kamu gelirlerindeki azalma ve harcamalarindaki artis sonucu olusan énemli
tutardaki butce acigi kamu yatirim harcamalarinin sinirli tutulmasi zorunlulugunu dogurmus,
bu nedenle 2008 yili ikinci ¢eyreginden itibaren buylmeye pozitif katki saglayan kamu
yatirim harcamalari, 2009 yilinin U¢tincl ¢eyreginde ekonomik buyimeye — 0.4 puan negatif
katki yapar bir konuma gerilemistir. Bu donemde biraz hafiflemis olmakla beraber 0Ozel
tiketim ve yatirirm harcamalarinin biyime tzerindeki olumsuz etkileri devam etmis ve Ozel
tiiketim - 0.6 ve Ozel yatinm da — 3.5 puan negatif katkida bulunmustur. Uglincii ceyrekte
kamu tiketim harcamalarinin biyimeye olan olumlu katkisi, 6nceki donemde oldugu gibi, +
0.5 puan olarak gergeklesmigtir.

2009 yilinin ilk dokuz ayhk donemine efektif talep (harcamalar) agisindan g6z atildiginda, bu
donemde onceki yihn ayni ddnemine gore sabit fiyatlar (zerinden, 0Ozel tiketim
harcamalarinin yizde 3.5 ve 6zel yatirirm harcamalarinin keskin bir daralmayla yiizde 27.7
oraninda kuculdagid, buna karsilik kamu tiketim ve kamu yatirnm harcamalarinin sirasiyla
ylzde 3.6 ve 4.0 oraninda genisledidi gbzlemlenmektedir.

istihdam

Aralik 2007 donemi itibariyle 2 436 bin kisi olan igsiz sayisi Agustos 2008 dénemi itibariyle 2
438 bine, Eylil déneminde 2 548 bine ve Ekim déneminde 2 687 bine ve Aralik doneminde
de 2 995 bine yukselmigtir. 2007 yili Aralik dénemi itibariyle yizde 10.1 olan issizlik haddi,
2008 yili Aralik ayr donemi itibariyle ylizde 12.3'e yukselmistir. 2007 ve 2008 yillari Aralik
aylari itibariyle igsiz sayisinda 645 bin diizeyinde dramatik bir artis meydana gelmistir. issizlik
dizeyindeki tirmanma 2009 yili boyunca da hiz kaybetmeksizin devam etmistir.

Isgiici Piyasasindaki Gelimeler

2007 2008 2008 2009 2008 2009
Aralik Yillik Aralik | Il. 1l Ekim* Ekim*
Calisma ¢agi nifusu (000 kisi) 49 575 50 772 50 339 51 360 51 585 51789 51073 51933
Isgiiciine katilma orani (Yiizde) 46.2 46.9 47.7 45.9 48.2 49.3 475 48.8
Isgticti (000 kisi) 22879 23805 24 009 23582 24 837 25537 24 297 25319
Istihdam (000 kisi) 20 443 21194 20736 19779 21 455 22108 21 567 22 019
issiz (000 kisi) 2436 2611 3274 3802 3382 3429 2730 3299
Issizlik orani (Yuizde) 10.6 11.0 13.6 16.1 13.6 13.4 11.2 13.9

* Yeni nifus projeksiyonlarina gore

2009 yihinin Gcuncd ceyreginde isgucundeki artis, 2008 yilinin ayni donemine gére 967 bin
kisi olurken, ayni dénemde istihdam edilenlerin sayisi dnceki yilin G¢lnci ¢ceyregine gore 40
bin kisi artarak 22 milyon 108 bin kisiye ulasmistir. Bu sekilde son bir yillik donemde igsiz



saylsi 927 bin Kkisi artmistir. Bu yilin G¢tncl ¢eyreginde, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
tarim ve hizmetler sektdriinde sirasiyla 232 bin kisi ve 177 bin Kisi istihdam artisi
gerceklegirken, sanayi sektdrinde istihdam hacmi 369 bin kisi azalmistir. Ayni donemde
tanim disi istihdam 6nceki yila gore 192 bin kisi azalma gostermigtir. Tirkiye genelinde
issizlik orant 2009 yilinin G¢lnct déneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gére 3.2 puan
artmak suretiyle yizde 13.4 olarak gergceklesmistir. S6z konusu dénemde tarim digi igsizlik
haddi gecen yila gore 4.1 puan artarak yizde 17.0'ye, gen¢ nifusta igsizlik orani ise 3.8
puanlik artigla yizde 23.5’e tirmanmistir.

Fiyat Geli smeleri

2008 yili ortalarindan itibaren kiresel piyasalgpdérol ve temel emtia fiyatlarinda meydana
gelen carpici gerilemeler ve talepsutarindaki sert zayiflamanin etkileri Kasim ayindgibaren
tlketici ve Uretici fiyat geimeleri Uzerinde belirgigekilde gdzlenmeye Bmistir. Diger taraftan o
dénemde doéviz kurlarinda meydana geleriartiiketici fiyatlari Gzerinde yarag kisa donemli etki,
gerek ekonomik faaliyet hacmindeki belirgin ygleana gerek ithalat fiyatlarindaki gerileme ile,
gecmite yganan kur arglarina gore daha sinirl kalgtr.

2008 yilinin son c¢eyreginde enflasyon haddinde go6zlemlenen disme egilimi 2009 vyih
boyunca da etkisini sdrdirmustir. 2009 yili Aralik ayr sonu itibariyle Tiketici Fiyatlari
Endeksi’'nde bir 6nceki ay sonuna gore ytzde 0.53, dnceki yilin Aralik ayina goére yuzde 6.53,
bir dnceki yihin ayni ayina gore yizde 6.53 ve on iki aylik ortalamalara gore yizde 6.25
oraninda artis meydana gelmistir. Bir dnceki yilin ayni ayina gore Mayis ayinda yiuzde 6.0
dizeyinin altina disen yillik enflasyon haddi Kasim ayl sonuna kadar olan dénemde bu
egilimini strdirmas, Aralik ayinda bu esigin tekrar Gzerine ¢ikmistir.

Tuketici Fiyatlari Endeksi Aylik De  gisim Oranlari
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Son bir yillik donemde Uretici Fiyatlari Endeksi de tiiketici fiyatlarina benzer ¢anak seklinde
bir seyir izlemis, ancak kiresel piyasalarda enerji ve temel emtia fiyatlarinda gézlemlenen
keskin dislis dogrultusunda fiyat artiglari yavaglama egilimi Agustos 2008 ayindan itibaren
baglamistir. Uretici fiyatlari endeksi bir 6nceki aya gore artig oranlari Nisan — Eyliil 2009
déneminde negatif degerler tasimistir. Aralik 2009 ayi sonu itibariyle Uretici Fiyatlar
Endeksi'nde bir 6nceki ay sonuna gore ytzde 0.66, dnceki yilin Aralik ayina gore yizde 5.93,
bir 6nceki yillin ayni ayina gére yizde 5.93 ve on iki aylik ortalamalara gore ise yizde 1.23
oraninda artis meydana gelmistir. Uretici fiyat endeksinin bir 6nceki yila gore yaklagik tiiketici
fiyatlari artis oraninda yukselmesinde endekse konu toplam mal kapsami i¢inde ytizde 17.76
oraninda agirhga sahip tarim drinleri fiyatlarinin son bir yillilk donemde ylzde 14.22
oraninda artmis olmasi etkili olmustur. Zira diger Ust bashgl olusturan ve ylzde 82.24
oraninda agirliga sahip sanayi mallari fiyat endeksinde dnceki yilin ayni ayina gére meydana
gelen yukselme yuzde 4.14 gibi disik bir diizeyde kalmistir. Sanayi Uriinleri  kapsaminda
toplamda yiizde 2.20 oraninda agirhiga sahip madencilik ve tagocakg¢iligi fiyat endeksi yiizde
10.58 oraninda ve yuzde 73.75 oraninda agirliga sahip imalat sanayii Urtnleri fiyat endeksi
ylzde 5.20 oraninda artis gosterirken, ylzde 6.29 oraninda paya sahip elektrik gaz su fiyat
endeksi ayni donemde yizde 10.50 oraninda gerileme sergilemistir.

Uretici Fiyatlari Endeksi Aylik De  gisim Oranlari
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Sinai Uretim

Kredi sikisikhgl, ic ve dis talep daralmasi Agustos 2008 ayindan baglayarak sinai Uretim
faaliyetini de giderek agirlasan bicimde olumsuz yonde etkilemistir. 2008 yili Temmuz ayina
kadar olan donemde bir dnceki yilin ayni ayina gére daha yiksek gerceklesen aylik toplam
sanayi Uretim endeksi, Agustos ayiyla birlikte diislise gecmis ve bu egilimini bu yilin EKim ay
disina kadar olan 16 aylik donemde israrl bicimde strdirmastir.

Bir yili asan bu stre zarfinda en keskin Uretim dustsinidn yasandigi bu yilin Subat ayinda bir
onceki yilin ayni ayina gére madencilik ve tasocakcihgi tretimi endeksi ylizde 17.1 oraninda,
imalat sanayi sektorii endeksi yizde 26.0 oraninda ve elektrik, gaz ve su sektori dretim
endeksi de ylUzde 9.6 oraninda daralma sergilemistir. Bir dnceki yilin ayni ayina gére daha
dustk olmakla beraber, aylik sanayi Uretim endeksi Mart 2009 ayindan baslayarak AJgustos
ayina kadar yukselmesini strdirmus, Agustos ve Eylul aylarinda tekrar disis egilimine
girdikten sonra Ekim ayinda 6nceki yilin ayni ayi degerinin lzerine gecmis ancak Kasim
ayinda tekrar, onceki yilin ayni ayina gore disuk gerceklesme trendine dénmustir. Sanayi
Uretim endeksi 2009 yili Kasim ayinda 2008 yili Kasim ayina gore ylzde 2.2, bir 6nceki aya
gore ise yuzde 8.6 oraninda azalmistir. Kasim ayinda dnceki yilin ayni ayina gore en keskin
daralma ytzde 7.2 ile ‘dayanikl tiketim mallar’’ imalatinda olmustur.
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Takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretim endeksi de Agustos 2008 — Ekim 2009
doénemini iceren 15 aylik dénemde ayni egilimi sergilemis ve bir dnceki yilin ayni ayina iliskin
dizeyin altinda gergeklesmis ancak Kasim 2009 ayinda 6nceki yil diizeyine gore yiizde 5.8
oraninda bir artig sergilemigtir.

Kapasite Kullanimi

Sanayi Uretim endeksinde 2008 yili Agustos ayindan buyana goézlemlenen olumsuz gelisme
dogal olarak kapasite kullanim oranlarinda da kendini go6stermistir. Merkez Bankasi
tarafindan yayinlanmasina baglanmis olan verilere gore 2008 yili Eylil ayindan itibaren
Uretim degeri agirlikli imalat sanayii kapasite kullanim oraninda baslayan disme egilimi
giderek siddetlenmis ve gecen yilin Mart ayinda yluzde 59.2 ile en dusik dizeyine inmistir.
2009 yili Nisan ayinda yiizde 60.3 ile yaklasik ayni dizeyini koruyan imalat sanayii kapasite
kullanin orani, Mayis ayindan itibaren géreli olarak zayif bir toparlanma gostermistir.

imalat Sanayi Aylik Kapasite Kullanimi
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imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, Ocak 2010 ayinda, gecen yilin ayni ayina
gbre 6.4 puan, bir onceki aya gore ise 0.4 puan artarak yluzde 67.8 dizeyinde
gerceklesmistir. Kriz strecinde kapasite kulanim oraninda gézlemlenen bu keskin ve israrli
gerilemede en 6nemli unsurlar ic talep ve dis talep yetersizligi olmustur.



Kamu Maliyesi

Ozellikle yasanan derin ekonomik kiiciilmenin vergi gelirlerini olumsuz etkilemesi ve basta
‘cari transferler’ olmak tizere harcamalarda meydana gelen ciddi boyuttaki artiglar nedeniyle,
Merkezi Yo6netim Butcesi 2009 yili uygulamasi dikkat cekici bir olumsuz gorinim
sergilemistir. 2009 yilinda butce acgigi 52 milyar TL.'na ulagirken, faiz digi fazla 1 milyar
TL.’nda kalmistir.

2009 yilindaki bu olumsuz butce sonuglarina karsilik 2008 yilinda Merkezi Yonetim Bltce
giderleri 225 milyar 967 milyon YTL., Butce gelirleri ise 208 milyar 898 milyon YTL. olarak
gerceklesmis ve Butce acigl, hedeflenen dizeye gore ylizde 5.3 oraninda bir daralmayla 17
milyar 69 milyon TL. dizeyinde kalmisti. 2008 yilinda Faiz Digi Fazla ise 33 milyar 592
milyon YTL. olmustur.

Merkezi Yonetim Butcesi

(Milyon TL.)
Gergeklesme Gergeklesme/
2009 Bitge Ocak — Aralik Artis Butce Tahmini
Tahmini_ 2008 2009 %'si %

Gelirler 248 758 209 598 215 060 2.6 86.5

Genel Butge Gelirleri 242 957 203 027 208 656 2.8 85.9

Vergi Gelirleri 202 090 168 109 172 417 2.6 85.3

Vergi Digi Dig. Gel. 40867 34918 36.240 3.8 88.7

Ozel Biitge Gelirleri 3878 4825 4603 -4.6 118.7
Diz. Den. Kur.Gel. 1924 1747 1802 3.1 93.7
Harcamalar 259 156 227.031 267.275 17.7 103.1

Faiz DigI Harcamalar 201 656 176.369 214.074 21.4 106.2

Personel Giderleri 57211 48.856 55.930 145 97.8

Sos. Gu. Ku. Dev. Pr. 7243 6.408 7.206 125 99.5
Mal ve Hiz. Aliml. 25454 24.412 29.594 21.2 116.3
Cari Transferler 87956 70.360 91.761 30.4 104.3
Serrmaye Giderleri 14839 18.516 19.847 7.2 133.8

Diger 8 954 7.818 9.736 52.7 269

Faiz harcamalari 57 500 50.661 53.201 5.0 92.5
Bltce Dengesi -10 398 -17.432 -52.215 199.5 502.2

Faiz DigI Denge 47102 33.229 986 -97.0 2.1

2009 yilinda butce gelirleri gerceklesmesi olumsuz bir gérinim sergilemistir. 2009 yilinda
215 milyar 69 milyon TL. olarak gerceklesen merkezi yonetim bitce gelirlerinin 172 milyar
417 milyon TL. bélimia Genel Bitce vergi gelirlerinden, 42 milyar 644 milyon TL. bolimi
diger gelirlerden olusmustur. Genel bitce gelirleri 6nceki yiIl gore ylizde 2.6 oraninda bir
genislemeyle reel anlamda azalarak 208.7 milyar TL. dizeyinde gerceklesmistir. Vergi
gelirleri ise gecen yia goére yiuzde 2.6 oraninda cizi bir artis gostererek 172.4 milyar TL.
olarak gerceklesmistir. Genel butce vergi disi gelirleri ise 2008 yilina goére yizde 3.8
oraninda bir artigla 36.2 milyar TL. olarak gerceklesmistir.

2009 yilinda gelir vergisi tahsilati gecen yilin ayni donemine gére sadece ytzde 1.1 oraninda
bir artisla 38.4 milyar TL. olarak gerceklesmis, kurumlar vergisi tahsilati ise ylzde 5.6
oraninda bir genigleme ile 18.0 milyar TL.'na yukselmigtir. 2009 yilinda 20.9 milyar TL.
tutarinda olusan dahilde alinan KDV tahsilati, 6nceki yila gére yizde 24.1 oraninda artarken,
ithalde alinan KDV 2008 yilina gore yizde 12.8 oraninda ciddi bir daralma sergilemis ve 26.1
milyar TL. olarak gerceklesmistir. ithalde alinan KDV tahsilatindaki 6nemli azalmada ithalat
hacminde meydana gelen keskin daralma basta gelen etken olmustur. 2009 yilinda 43.6
milyar TL. diizeyinde gerceklesen Ozel Tiiketim Vergisi tahsilatl 2008 yilina gore yiizde 4.3
oraninda bir artis ortaya koymustur. Vergi gelirleri kapsaminda 2008 yilina gére gecen yil
Harclarda ylizde 6.2, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinde yuzde 8.3, Damga
Vergisinde yizde 5.7 ve diger vergiler tahsilatinda ise ylzde 4.7 oraninda artig
gozlemlenmistir. Motorlu tasitlar Gizerinden alinan OTV tahsilati uygulamaya konulan gegcici



vergi indirimlerinin etkisiyle diisiik kalmig, bu durum OTV tahsilati Uizerinde baski unsuru
olmustur.

2009 yilinda merkezi yonetim buitce giderleri 267 milyar 275 milyon TL. olarak
gerceklesmistir. 2009 yilinda faiz digi harcamalar bir 6nceki yila gore, dikkat cekici bir
oranda, yuzde 21.4 oraninda artis sergilemis ve 214.1 milyar TL. olarak gerceklesmistir. Bu
donemde personel giderleri yizde 14.5, mal ve hizmet alim giderleri ylizde 21.2 oraninda
artarken, cari transferlerdeki artis orani ylzde 30.4 gibi c¢ok yuksek bir oranda
gerceklesmistir. S6z konusu dénemde KiT gdrev zararlari ve sosyal guivenlik sistemine iliskin
olarak yapilan harcamalardaki dramatik artiglar 2009 yili Bitce gerceklesmeleri tzerinde
blyuk bir baski olusturmustur. Merkezi yonetim buitcesi saglik giderleri 2009 yilinda 8 milyar
797 milyon TL. olarak gerceklesirken, bu kapsamda kamu personeli icin 6nceki yila gére
ylzde 20.4 artigla 3 291 milyon TL. yesil kart sahiplerinin saglik harcamalari igin yizde 36.6
oraninda geniglemeyle 5 506 milyon TL. harcama yapilmigtir.

2009 yili Ocak - Aralik doneminde ‘cari transferler 2008 yilina gore yizde 34.4 oraninda bir
artisla 91 milyar 761 milyon TL. olarak gerceklesmistir. Bu kapsamda tarimsal desteklemeye
yonelik harcamalar 4 495 milyon, mahalli idare paylari ise 16 835 milyon TL. dizeyinde
gerceklesmistir. Sosyal givenlik kurumlarina yapilan transferlerin 6énceki yila gore yitzde
50.0 oraninda ciddi bir geniglemeyle 52 milyar 685 milyon TL.'na ulagmasi ‘cari transferler’
harcamalarinin bu 6lgtide hizli genislemesinde basta gelen etken olmustur. Sosyal givenlik
kurumuna yapilan transferlerin bu denli artmasinda, yasanan ekonomik gelismelere bagli
olarak SGK’'nun prim gelirleri tahsilatindaki yavaslama nedeniyle s6z konusu kuruma acik
finansmani icin yapilan transferler ve 2008 yili EKim ayindan itibaren sosyal guvenlik primi
isveren hissesinin 5 puanlik kisminin Hazine tarafindan édenmesi uygulamasinin yararlige
konulmus olmasi etkili olmustur.

Yil icersinde borglanma maliyetlerindeki distise ragmen borglanma gereksiniminin énemli
sekilde yukselmesi sonucu faiz harcamalari bir dnceki yilin ayni dénemine gére yuzde 5.0
oraninda bir artigla 53 .2 milyar TL. olarak gerceklesmistir.

2008 yil Ocak — Aralik doneminde 18 516 milyon TL.sermaye gideri gerceklesmis iken, 2009
yilinda 19 847 milyon sermaye gideri gerceklesmistir. 2009 yihinda 4 314 milyon TL.
tutarinda sermaye transferi yapilmigtir.

Yasanan ekonomik krizin etkilerinin azaltilmasi ve toparlanma sirecinin éne alinmasi
amaclyla alinan kamu harcamalarinin arttirilmasina yonelik kararlar da 2009 vyilinda,
harcamalarin dnceki yila gore hizl bir bicimde artmasinda etkili olmustur.

Merkezi yonetim butcesi gelirleri ve harcamalari ile ilgili olarak yukarida ana cizgileri ile
verilen gelismeler sonucu 2009 yili Ocak — Aralik doneminde Blitce 52.2 milyar TL. tutarinda
acikla sonuclanmis ve sz konusu dénemde faiz digi fazla bir 6nceki yila iliskin 38.5 milyar
TL.'dUzeyinden 986 milyon TL.'na gerilemistir. Yilin tamami i¢cin dngorilen 10.4 milyar TL.
tutarindaki Buatce acigi yilin ilk iki ayinda asilmigtir.

Kamu Bor¢ Stoku

2007 yilinda azalma edgilimi igcine giren Merkezi Yonetim toplam bor¢ stoku 2008 yilinda
yeniden 6nemli bir tirmanma gostererek 2007 yili sonundaki 333.5 milyar TL. dizeyinden
2008 yih sonu itibariyle 380.3 milyar TL. ve Aralik 2009 ayi sonu itibariyle de 441.4 milyar TL.
dizeyine ¢ikmistir. Kamu net borg¢ stoku ise 2007 yili sonundaki 248.4 milyar TL diuzeyinden,
2008 yili sonu itibariyle 268.0 milyar TL. ve 2009 yili G¢lncu U¢ aylik donem sonu itibariyle
de 303.0 milyar TL. diizeyine yikselmistir.



Kasim 2009 ayi sonu itibariyle toplam 441.4 milyar TL. dizeyinde bulunan Merkezi Yonetim
bor¢ stokunun 330.0 milyar TL. bélumind i¢ borg, kalan 111.4 milyar TL. karsihgi béliumana
ise dis borclar olusturmaktadir.

2008 yilinda dis bor¢ stokunda gozlemlenen 27.3 milyar TL. karsiigi 6nemli artista TL.'nin
Dolar ve Euroya gore olan dederinde meydana gelen diisus etkili olmustur.

Merkezi Yonetim Borg Stoku

(Milyon TL.)
Aralik

2006 2007 2008 2009
ic Borg Stoku 251 470 255 319 274 827 330 005
Dis Borg Stoku 93 580 78 175 105 493

111 368

Toplam Bor¢ Stoku 345 050 333485 380 321 441 373
Top. Kamu Net Borg Stoku 258 197 248 420 267 927 302 944*

*  Ugiincli Ceyrek Sonu ltibariyle
Para Politikasi

Kiresel dizeyde yasanan gelismeler Glkemizde de, likidite elverigliliginde azalmaya ve dis
talep daralmasina bagh olarak yatirrm hacmi daralmasi, ihracat ve sanayi sektéri Gretim
dustsl ve bunun issizlik haddi, gelir diizeyi, tiketici given duygusu ve beklentiler Gzerindeki
olumsuz yansimalari ile kargi karsiya kalinmigtir. Finansal kosullarda ortaya cikan ileri
duzeydeki sikilasmay! bertaraf etmek amaciyla kisa vadeli faiz oranlarinda Merkez
Bankasinca 200 baz puani Ocak 2009, 150 baz puani Subat 2009, 100 baz puani da Mart ve
75 ve 50 puan olarak izleyen tim aylarda olmak tzere 2008 yili Kasim ayindan buyana
toplam 1025 baz puan indirime gidilmis, cesitli 6nlemlerle piyasanin fonlanmasi suretiyle
likidite saglanmistir. Halen gecelik borclanma faizi yiizde 6.50 ve gecelik bor¢ verme faizi de
ylzde 9.0 diizeyinde bulunmaktadir.

Dis Ticaret

2009 yilinda ihracat ve ithalat hacimlerinde c¢arpici daralmalar yasanmistir. 2009 yilinda
ihracat tutari bir dnceki yila gore yizde 22.6 oraninda bir daralmayla 102 milyar 165 milyon
Dolar olarak gerceklesirken, ithalat hacmi daha hizli bir disls sergilemis ve dnceki yila gore
ylzde 30.3 oraninda bir azalmayla 140 milyar 775 milyon Dolara gerilemigtir. 2009 yilinin
tamaminda dig ticaret acigi, keskin bir daralmayla, 2008 yilina iligkin 69 milyar 936 milyon
Dolar diizeyinden, 38 milyar 611 milyon Dolar diizeyine dismusttr. 2007 ve 2008 yillarinin
tamami itibariyle sirasiyla ylzde 63.1 ve ylzde 65.4 olarak gerceklesen ihracat tutarinin
ithalati karsilama orani, 2009 yilinda ithalatta meydana gelen daralmanin daha keskin olmasi
nedeniyle, carpici bir yikselmeyle ylzde 72.6’ya ¢ikmistir.

2009 yilinda bir dnceki yila gore ithalatimizda en blyik daralma yizde 34.5 ile aramalarinda,
gOzlemlenmis, onu yizde 23.5 ile yatirim (sermaye) mallari ithalati ve ytizde 10.4 ile tiketim
mallari izlemistir.

Aylar itibariyle ihracat, ithalat ve D1 s Ticaret Di g Ticaret Acl g
(Milyon Dolar)
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Dihracat Mithalat O Dis Ticaret Agigi

Odemeler Dengesi

ic tasarruf egiliminin yetersizligi nedeniyle 6zellikle yatirim hacminin ve gelisme hizinin
yuksek oldugu donemlerde belirginlesen ve yapisal sorun niteligi kazanan 6demeler dengesi
cari igslemler hesabi aciginda ekonomik krizin dis ticaret hacmi lzerindeki daraltici etkisi
nedeniyle 2009 yilinda dnemli ancak ylzeysel bir daralma gézlenmistir.

Bu yilin Ocak — Ekim déneminde cari acik, bir dnceki yilin ayni dénemine gore ylizde 79.4
oraninda bir daralma ile gecen yila iliskin 38 milyar 319 milyon Dolar dizeyinden bu yil 7
milyar 903 milyon Dolara gerilemis, ancak Kasim ayinda tekrar yikselme egilimi gostermistir.
Kasim 2009 ayinda cari agik 2008 yilinin ayni ayina iligkin 438 milyon Dolar diizeyinden 1
598 milyon Dolara yukselmistir. Bu gelismede Kasim ayinda dis ticaret aciginin énceki yila
gore yuzde 89.9 oraninda artarak 2 milyar 421 milyon Dolara yukselmesi etkili olmustur.
2009 yih Oca k — Kasim doneminde ise cari acik 2008 yilinin ayni dénemine iligkin 38 792
milyon Dolar duzeyinden 9 922 milyon Dolara gerilemistir.

Bu yilin Ocak — Kasim doneminde ddemeler dengesindeki dis ticaret hesabi, 2008 yilinin
ayni dénemine gore ylzde 58.7 oraninda bir daralma ile 20 milyar 797 milyon Dolar tutarinda
acik vermistir. Dis ticaret aciginin gecen yilin ayni dénemine goére keskin bir daralma
gOstermesinde, altin dahil ithalat (CIF) harcamalarinin énceki yila goére yluzde 34.1 oraninda
azalarak 125 milyar 609 milyon Dolara ve ihracat (FOB) gelirlerinin daha dusik bir oranda,
ylzde 25.9 oraninda duserek 92 milyar 116 milyon Dolar olarak gerceklesmesi neden
olmustur. Ayni dénem bavul ticareti gelirleri ise ylzde 18.0 oraninda bir azalma ile 4 milyar
740 milyon Dolar olarak gerceklesmigtir.

2010 - 2012 D6nemi Orta Vadeli Program

2010-2012 yillarini kapsayan ‘Orta Vadeli Program’ Eylil 2009 ayi ortasinda yayinlanmistir.
Ekonomik ve mali alanda 2009 yilina iligkin glncellenmis tahminler de Programla birlikte
kamuoyuna duyurulmustur.



Programda kiresel krizin ortaya cikisi, Turkiye ekonomisi tzerine olan etkileri ve krize karsi
alinan 6nlemler kisaca ortaya konulduktan sonra program dénemi icin dngérilen temel
amaglar ve reform alanlari siralaniyor. Programda yer verilen temel amaglar, baslica:

- Mali kural uygulamasina gecilmesini,

- Kamu cari harcamalarinin dncelikli alanlara yénlendiriimesini,

- Saglik hizmeti ve sosyal yardim harcamalarinda etkinlik saglanmasini,
- Vergi kayip ve kacaginin azaltilmasini,

- Yerel yonetimlerin 6z gelirlerinin arttirilmasini,

- Esnek istihdam biciminin yayginlastiriimasini

- Yargi sisteminin hiz ve etkinliginin arttirilmasini

kapsamaktadir.

Makroekonomik politikalar kapsaminda ekonomik biyime ve istihdama agirlik verilmekte ve
para ve maliye politikasinin, Merkez Bankasinin fiyat istikrari hedefiyle celismeyecek sekilde
ekonomik biyumeyi ve istikrari destekleyecek yonde esgudim igersinde ydritilecegi
vurgulanmaktadir. Bu cercevede 0zel sektér yatirimini, ihracati ve istihdam hacmini
arttirmaya yonelik politikalarin uygulanacag! belirtiimektedir.

2010 - 2012 donemini kapsayan Orta Vadeli Programla temel makroekonomik
parametrelerde gerceklesmesi dngorilen gelismeler asagida verilmektedir:

Orta Vadeli Program
Temel Ekonomik Blyuklukler

2009 2010 2011 2012
Buyiime ve istihdam
GSYH (Milyar TL. Cari Fiyatlarla) 947 1029 1118 1227
GSYH Blyumesi * -6.0 35 4.0 5.0
Toplam Tiketim * -2.3 25 4.4 4.4
Kamu * 5.2 2.3 2.8 2.2
Ozel * -3.1 25 34 4.7
Toplam Sabit sermaye Yatirimi * -17.9 7.5 6.8 10.2
Kamu * 0.6 5.7 -4.6 2.6
Ozel * -22.0 8.0 10.0 12.0
Toplam Nihai Yurtici Talep * -6.1 3.6 4.1 5.7
Toplam Yurtici Talep * -7.6 3.8 4.4 5.8
istihdam Diizeyi (Milyon Kisi) 20.9 21.3 21.7 22.2
igsizlik Orani (%) 14.8 14.6 14.2 13.3
Dig Ticaret
Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) -11.0 -18.0 -22.0 -28.0
Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) -1.8 -2.8 -3.3 -3.9
Enflasyon
GSYH Deflatori 6.0 5.0 4.5 4.5
TUFE Yilsonu % Degisme 5.9 5.3 4.9 4.8
Kamu Finansmani
Merkezi Y6netim Butcr Dengesi ** -6.6 -4.9 -4.0 -3.2
Toplam Kamu Faiz Digl Fazlasi ** 2.1 -0.3 0.4 1.0
Merkezi Y6netim Bltgesi Faiz Digl Fazl.** -2.2 -0.8 -0.2 0.4
AB Tanimli Gen. Yon. Nom. Borg Stoku ** 47.3 49.0 48.8 47.8

* Sabit fiyatlarla yizde degisim
** GSYH'ya olan orani



4 YEMINLI MAL i MUSAVIRLIK MESLE GiNiN DURUMU:

Yeminli Mali Musavirler 6zellikle kayit dyi ekonominin kayit icine alinmasina yodnelik
calismalarda ve vergi kayiplarinin 6énlenmesine yoneékbirlerin uygulanmasinda daha
yaygin ve daha etkin yetkilere sahip olmak ve gi@reustlenmek icin zaman ve enerjiye
sahiptir. Bunun yaninda gir Bakanliklar, kamu kurum ve kurglari, sivil toplum orgatleri,
meslek orgutleri ve miugebbislerin ekonomik konularda, mali konularda, fisal konularda
ihtiya¢ duyduklari dagma, denetim, analiz, tasdik konularinda da Yeniutdili Musavirler
verimli katkilar s&layacak bilgi, birikim, tecribeye sahip guvenilirsiker olarak yeterli
zaman ve enerjiye sahiptir. Bugin icin Yeminli Madiisavirlerden toplumumuzun yeteri
kadar yaygin ve etkin biekilde yararlanilabildiini sdylemek mumkuin dgldir.

Yeminli Mali Musavirlik meslginin daha saygin, daha aranan bir meslek haline
getirilmesinde toplumsal yarar vardir. Bu amaca td#orolarak gerek Yeminli Mali
Musavirlerin, gerek meslek drgutunin ve gerekse katmeym sorumlularinin yeterli biling
ve gayret icinde olmalari umulmaktadir.

5 ODAMIZ KAPSAMINDAK 1 YMM MESLE GININ DURUMU:

01 Ocak 2010 tarihi itibariyle Uye sayimiz 51 @®. Uye cakanlar listesine kayithdir. Ayrica
3 yeminli mali mgavirlik sirketi odaya kayitlidir. Cadanlar listesine kayitl olmayan Uye
sayisl ise 29 dur.

Uyelerimizin FAAL FAAL OLMAYAN
sehirlere gore UYE SAYIMIZ UYE SAYIMIZ

dagilhmi asagidaki

gibidir.

SEHIR BAY BAYAN TOPLAM BAY BAYAN TOPLAM
ESKISEHIR 11 - 11 20 2 22
AFYONKARAH ISA 6 - 6 3 - 3

R

KUTAHYA 4 - 4 4 - 4
BILECIK 1 - 1 - - -

6.1.Idari Faaliyetler:
Yonetim Kurulumuz 2009 yilinda 13 toplanti yagtmt

Bu toplantilarda Odamiza intikal eden tum konukdnigilmis ve ¢c6zime ukdirimistir.
Yonetim Kurulunu @grastiran konularin bgnda sorgturma dosyalari gelmektedir. Ancak
Odaya intikal eden dosya sayisinda gggtiz yillara gore bir azalma olngtur.

Diger taraftan Oda k&ani ve yonetim kurulundan bazi tyeler TURMOB bisiydeki
toplantilara, YMM Oda hganlari toplantilarina katilrgtir.

6.2. TURMOB ile iliskiler:

Tdrmob tarafindan 10-11.04.2009 tarihinde Mersintizenlenen “ 4.Turkiye Muhasebe
Forumu” na Oda B&animiz Yaar BASKIN katilmstir.

13-17.05.2009 tarihinde Rixos PremiumOtel, Belekadya'da dizenlenen “ 1.Yeminli Mali
Musavirlik Denetim ve Tasdik Sempozyumu” na Oda sHaimiz Ygar BASKIN
katiimistir.

Tdrmob tarafindan dizenlenen Oda skmlari toplantilarina Oda Bleanimiz Yaar
BASKIN katiimistir.



6.3. Hukuk ve Disiplin isleri:
Doénem icinde Odaya intikal eden;

+ Dosya sayisi 5
Gecen yildan devreden dosya sayisi 2
Yonetim Kurulunca sonuclandirilan 5
Disiplin Kuruluna sevk edilen -
Disiplin Kurulunca karara [@anan 1

Disiplin Kurulunda kovgturmasi devam
eden -
+ Disiplin Kurulunda bekleyen (yargida
olan) -

Disiplin Kurulunca karara ba glanip verilen disiplin
Cezalarinin dokimu soyledir:
+ Uyarma cezasi verilen

+ Kinama cezasi verilen

+ Ceza verilmeyen

+ (6) ay meslekten men

+ (1) yil meslekten men

cNoNoNol



6.4. Bilanco:

AKT iF
ACIKLAMA ONCEKI CARI
DONEM DONEM
31.12.2008 31.12.2009
I-DONEN VARLIKLAR
A-Hazir Degerler 102.577,55 119.560,87
1.Kasa 912,26 951,97
3.Bankalar| 101.665,29 118.608,90
Donen Varliklar Toplami 102.577,55 119.560,87
[I-DURAN VARLIKLAR
D-MAD.DURAN VAR. 5.088,20 6.670,69
3.Demirbaslar 5.088,20 6.670,69
Duran Varlik Toplami 5.088,20 6.670,69
Aktif (Varliklar) Toplami 107.665,75 126.231,56
PASIF
ACIKLAMA ONCEKI CARI
DONEM DONEM
31.12.2008 31.12.2009
I-KIS.VAD.YAB.KAY.
C-DIGER BORCLAR 13.726,84 16.435,32
1.Ortaklara borclar 2.000,00
2.Ust Kurul Pay1| 11.726,84 16.435,32
F-Od.Ver. Ve Dig.Yikim. 708,12 739,90
1.0d.Vergi ve fonlar 500,22 514,32
2.0d.Sos.Gliv.Kesin. 207,90 225,58
Kis.Vad.Yab.Kay.Toplami 14.434,96 17.175,22
- OZKAYNAKLAR
D-GECMIS YIL KARLARI 79.518,91 93.230,79
F-DONEM NET KARI 13.711,88 15.825,55
OZKAYNAK. TOPLAMI 93.230,79 109.056,34
PASIF(KAYNAKLAR) TOP. 107.665,75 126.231,56




6.5. Gelir Tablosu:

ACIKLAMA ONCEKI DONEM CARI DONEM
31.12.2008 31.12.2009
A- BRUT SATISLAR 43.136,82 39.127,28
1- Yurtici Satiglar 43.136,82 39.127,28
B- SATIS IND/RIMLERI  (-) 1.105,00
1- Satigtan fadeler (-) 1.105,00
C- NET SATISLAR 42.031,82 39.127,28
D- SATISLARIN MALIYETI (-) 34.989,80 31.529,19
3- Satilan Hizmet Maliyeti (-) 34.989,80 31.529,19
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 7.042,02 7.598,09
E- FAALIYET GIDERLER/ (-)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 7.042,02
F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR 6.669,86 8.227,46
3- Faiz Gelirleri 6.669,86 8.227,46
G- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARAR
H- FINANSMAN GIDERLERI (-)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 13.711,88 15.825,55
I- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR
J- OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR ()
DONEM KARI VEYA ZARARI (NET KAR) 13.711,88 15.825,55




